BANCOp:MEXICO

Preguntas frecuentes

¢,Como se determina el tipo de cambio peso/dolar?

El tipo de cambio se determina libremente en el mercado sin la intervencion de las
autoridades, esto es, bajo un régimen cambiario de libre flotacion. La Comisién de
Cambios, la cual esta integrada por funcionarios de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico y del Banco de México, y a cuyo cargo esta la determinacién de la
politica cambiaria del pais, puede facultar al Banco de México para llevar a cabo
operaciones en el mercado cambiario si ésta lo considera necesario.

¢Qué tipo de cambio es utilizado para la compra-venta de délares en una
casa de cambio o banco?

El tipo de cambio que utiliza una casa de cambio o0 un banco depende del tipo de
cambio en el mercado interbancario, del monto de la operacién que se deseé
realizar y de los costos de transaccion del intermediario. Entre mayor sea la
competencia en la plaza en la que se vendan o compren los délares menores son
los costos de transaccion.

¢, Como se calcula 'y qué tipo de cambio se utiliza para saber la equivalencia
de una divisa diferente al dolar (por ejemplo el euro) en pesos?

La paridad del ddlar frente a otra divisa, por ejemplo el euro, es la cantidad de
dolares que hay que entregar para recibir un euro. De lo anterior se desprende
que, para encontrar la cotizacién de pesos por euro, hay que multiplicar el tipo de
cambio pesos por délar por el tipo de cambio délares por euro. Para obtener una
referencia de estos célculos se pueden utilizar los tipos de cambio que se publican
en las paginas de internet de los diferentes bancos centrales. También se pueden
tomar de otras fuentes reconocidas tal como las calculadoras de tipos de cambio
publicadas en la pagina electronica del Banco de México.

¢En donde se puede consultar el tipo de cambio?

Existen varias fuentes para consultar el tipo de cambio. El tipo de cambio de
referencia peso por dolar de los Estados Unidos, conocido como “Fix”, se publica
todos los dias habiles bancarios a partir de las 12:00 p.m. en la pagina electrénica
del Banco de México. Este mismo tipo de cambio se publica un dia después en el
Diario Oficial de la Federacion y los datos historicos también se pueden consultar
en la pagina electronica o en la biblioteca del Banco de México. La mayoria de los
bancos comerciales también publican cotizaciones del tipo de cambio en su
pagina electronica.

¢Por qué hay distintos tipos de cambio peso/délar?
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Existen publicaciones de distintos tipos de cambio en México dado que éste se
determina libremente y sus cotizaciones varian todos los dias (asi como durante el
dia) dependiendo de la oferta y la demanda. Otra razén es que existen distintos
tipos de operaciones las cuales se diferencian en plaza de cotizacion, monto y
plazo.

Por ejemplo, el tipo de cambio Fix es una referencia de tipo de cambio que calcula
la Oficina de Cambios Nacionales del Banco de México y se publica todos los dias
en la pagina electronica del Banco de México. El Fix se determina con base en un
promedio de cotizaciones del mercado de cambios al mayoreo y que son
obtenidas de plataformas de transaccién cambiaria y otros medios electrénicos
con representatividad en el mercado de cambios. Estas cotizaciones se obtienen
tres veces al dia, entre las 9:00 am y las 12:00 pm, y el promedio resultante es el
tipo de cambio Fix.

En contraste, el tipo de cambio a 48 horas, que también publica el Banco de
México en su pagina electronica, es una muestra de las transacciones al mayoreo
gue se llevaron a cabo entre bancos, casas de bolsa, casas de cambio y
particulares.

Finalmente, los tipos de cambio que ofrecen las casas de cambio pueden llegar a
ser diferentes de los mencionados para 48 horas y del Fix. Lo anterior debido a
que las casas de cambio realizan operaciones al menudeo y los precios de éstas
dependen de sus costos de transaccion y las condiciones de competencia que
existan entre ellas.

¢,Cudl es la definicién de tipo de cambio Fix, tipo de cambio interbancario
24hrs y 48hrs, y tipo de cambio spot y qué diferencia hay entre ellos?

El Fix es una referencia para el tipo de cambio peso/ddlar. Este tipo de cambio se
calcula en la Oficina de Cambios Nacionales del Banco de México y se publica
todos los dias a partir de las 12:00 pm en la pagina electronica del Banco de
México. Este mismo dato se publica un dia habil después en el Diario Oficial de la
Federacion.

El Fix se determina con base en un promedio de cotizaciones del mercado de
cambios al mayoreo y que son obtenidas de plataformas de transaccion cambiaria
y otros medios electronicos con representatividad en el mercado de cambios.
Estas cotizaciones se obtienen tres veces al dia, entre las 9:00 am y las 12:00 pm,
y el promedio resultante es el tipo de cambio Fix. El Fix es utilizado por distintos
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participantes para fijar una referencia para sus transacciones aunque es posible
pactarlas a cualquier tipo de cambio de referencia.

El tipo de cambio interbancario es el que corresponde a operaciones entre
intermediarios financieros, generalmente bancos comerciales, en contraste por
ejemplo, de aquél al que un particular puede acceder a través de la ventanilla de
un banco. La diferencia entre ambas cotizaciones se explica por los distintos
costos de transaccion.

Las denominaciones "mismo dia, 24hrs y 48hrs", se refieren a los plazos de
liquidacién. EI mercado interbancario del dolar (antes mencionado) se opera en su
mayoria a un plazo de liquidacion de 48 horas. Por ejemplo, si una operacion se
pacta el dia de hoy, la entrega correspondiente de pesos y délares se llevara a
cabo en 48 horas. Lo mismo sucede para las transacciones pactadas con fecha
valor 24 horas y mismo dia. Estos tres plazos (mismo dia, 24 horas y 48 horas) es
lo que se conoce como mercado al contado. El término "spot" es utilizado como
sindnimo del plazo de liquidacion mas comun, que en el caso del tipo de cambio
peso/ddlar es de 48 horas.

Para saber mas: Los detalles del célculo del FIX se encuentran en las
Disposiciones publicadas en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el 22 de
marzo de 1996 y el 10 de noviembre de 2009.

¢Qué significa solventar obligaciones en moneda extranjera en territorio
nacional?

Significa que los acreedores de las obligaciones denominadas en dolares que
deban pagarse en México estan obligados a aceptar pesos cuando el deudor elija
no entregar moneda extranjera.

¢Hay algun lugar donde se puedan obtener datos del tipo de cambio
proyectado?

El Banco de México no publica proyecciones del tipo de cambio. Sin embargo, en
su péagina de internet (www.banxico.org.mx), el Banco da a conocer las
expectativas de los analistas privados sobre distintas variables, incluyendo el tipo
de cambio.

¢Donde puedo obtener datos de tipos de cambio de otras divisas con
respecto al peso?
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En su sitio electronico, el Banco de México ofrece al publico referencias a distintos
sitios en donde se pueden consultar calculadoras de tipos de cambio que permiten
hacer conversiones del peso mexicano a otras divisas.

Por otro lado, el Banco de México publica mensualmente distintos tipos de cambio
con respecto al peso en su sitio de Internet utilizando la cotizacion del dltimo dia
h&bil del mes respectivo en precios al mayoreo.

¢.Como realiza el Banco de México ventas de ddlares en el mercado
cambiario?

Salvo en casos excepcionales, el Banco de México lleva a cabo ventas de doélares
a través de subastas en las que solamente pueden participar los bancos del pais.
Las caracteristicas especificas de estas subastas (horario, montos, tipo de
subasta, asignaciones, etc.) varian dependiendo del tipo de mecanismo utilizado.
Los distintos tipos de mecanismos se describen en la seccion Operaciones de
Banco de México en el Mercado Cambiario. EI Banco de México publica los tipos
de cambio a los que se realizan las operaciones de subasta en su pagina de
internet. La Comision de Cambios también puede facultar al Banco de México para
llevar a cabo ventas directas de dolares si ésta lo considera necesario. La
actividad cambiaria del Banco de México se realiza, en todo momento, en términos
que guarden congruencia con las condiciones del mercado de cambios al
mayoreo.

¢ Quién toma la decision de implementar mecanismos de venta de ddlares en
el mercado cambiario?

El Banco de México actia en materia cambiaria de acuerdo con las directrices de
la Comisién de Cambios. Dicha Comision, esta integrada por el Secretario y el
Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, otro subsecretario de dicha
Dependencia que designa el Titular de la misma, el Gobernador del Banco de
México y dos miembros de la Junta de Gobierno, que el propio Gobernador
designa. Los integrantes de la Comision no tienen suplentes.

¢Puede una empresa o persona participar en las subastas de doélares?

En las subastas de ddlares del Banco de Meéxico soOlo pueden participar
instituciones de crédito. Los particulares o empresas no estan acreditados para
hacerlo. En caso de que una persona fisica 0 moral, necesite comprar doélares,
debe recurrir a una institucién comercial como banco o casa de cambio.

¢A qué bancos se le han vendido los ddlares de las subastas?
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Los nombres de los bancos compradores de dolares en las subastas que ha
realizado el Banco de México son parte de la informacién que se encuentra
protegida por el secreto bancario (previsto por el articulo 117 de la Ley de
Instituciones de Crédito). Por lo anterior, el Banco de México clasifica dicha
informacion como reservada y no esta facultado para publicarla.

¢ Qué hace el Banco de México con los pesos que se han obtenido cuando
se han subastado ddlares?

Los pesos que se han obtenido como resultado de las subastas de venta de
dolares se esterilizan a través de las operaciones de mercado abierto. Cabe
recordar que la esterilizacion es el conjunto de acciones que se llevan a cabo con
el objetivo de compensar los excedentes y déficits de liquidez que tanto en el corto
como en el largo plazo impactan las cuentas corrientes que los bancos mantienen
en el banco central.

¢,Como funciond el Swap entre el Banco de México y la Reserva Federal?

Bajo este mecanismo la Reserva Federal deposité dolares a favor de Banco de
México y a su vez éste depositd el equivalente en pesos a favor de la Reserva
Federal. Al término del acuerdo, estos depdsitos fueron revertidos. Los recursos
en dolares depositados en favor del Banco de México servirian para llevar a cabo
subastas de crédito en dolares entre instituciones de crédito del pais y se utilizaron
solamente una vez en la subasta de crédito llevada a cabo el 21 de abril de 2009
(ver mas informacion).

¢,Cudles han sido las principales fuentes de las reservas internacionales?

Las reservas internacionales se han constituido principalmente por las ventas de
dolares que tanto Pemex como el Gobierno Federal realizan al Banco de México.
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